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A Figyel 8, az MKIK Gazdaséag- és Vallalkozaskutato Intézet (G VI) és a Volksbank Zrt. 2005 januarjaban k6z6s
zleti helyzetének, révid tavu kilatasainak feltaras

nyi tényez 6k és hatdsok felmérésére. E vizsgalat soran
téipar és a szolgaltatdsok tertletén m
a negyedévr 6l negyedévre azonos szerkezet @ marad,

kutatést inditott a kis- és kozepes vallalkozdsok U
Uzleti helyzetiiket befolyasolé gazdasagi és intézmé
negyedévente Osszesen 300, a feldolgozoipar, az épi
kérdeziink meg, és elemezzilk az eredményeket. A mint
a megkérdezett vallalatok reprezentaljak a kis- és
agazati megoszlasat.

A legfrissebb eredmények szerint a megkérdezett kis

egyharmada rendszeresen a fizetési hatarid 6 lejarta utan fizet: az elmult félévben késedelmese

partnerek atlagos aranya 32% volt 2012 januarjaban,
késedelmesen befolyd 6sszeg a teljes értékesités 33
késedelmes fizetés elterjedtsége és mélysége 2012 e
Eredményeink szerint jelent
hatdsa az elmult évben. Mig 2012 januarjaban mar a
mindennél nagyobb hatassal lesz a kévetkez
kkv-k 23%-a vélekedett igy, két évvel ezel
megndvekedett a gazdasagi valsag jelent 6sége.

A vélaszok alapjan 2011 folyaman a cégek atlagosan

szektor alkalmazottainak realbére minimalisan csokk

eredményei szerint a cégvezet 6k atlagosan 5,7%-kal tervezik ndvelni a bruttd bére

kbzepes cégek csoportjanak gazdasagi teljesitményét

- és kozepes vallalkozasok partnereinek csaknem

%-at teszi ki, igy 6sszességében elmondhato, hogy a
lején alacsonyabb mérték @, mint fél évvel ezel 6tt volt.
6sen emelkedett a gazdasagi valsag kis- és kdzepes v
cégek 34%-a gondolta Ugy, hogy a valsag jelent
6 fél év soran a cég Uzleti helyzetére, addig 2011 j

o6tt pedig a vallalkozdsok 27%-a, vagyis mostanra ism  ét

3,8%-kal emelték a dolgozoiknak fizetett bruttd bér

A KSH altal a 2011-es évre megéllapitott 3,9%-0s év es inflaciét figyelembe véve megéllapithatd, hogy a
ent a tavalyi év folyaman. Mostani felmérésiink

ara és az
(ikbd 6 céget
és

n fizet 6 Gzleti
tehat az arany csokkent 2011 juliusa ota. A

allalkozasok altal érzékelt
6s vagy
anuarjaban a

eket.
kkv-

ket 2012-ben.

Késedelmes fizetés

Az eredmények szerint a megkérdezett kis- és kozepes
vallalkozasok partnereinek csaknem egyharmada
rendszeresen a fizetési hataridé lejarta utan fizet: az elmait
félévben késedelmesen fizeté Uzleti partnerek atlagos
ardnya 32% volt 2012 januérjaban, ami 4%-kal elmarad a
2011 juliusdban tapasztalt szinttél. A késedelmesen befolyd
Osszeg a telijes értékesités 33%-at teszi ki, tehat
Osszességében elmondhatd, hogy a késedelmes fizetés
elterjedtsége és mélysége 2012 elején alacsonyabb
mértékd, mint fél évvel ezelétt volt.

Gazdasagi 4agak tekintetében az épitdipari cégek a
leginkdbb érintettek a késedelmes fizetés altal okozott
problémakban: a tobbszér késedelmesen fizeté partnerek
ardnya tovadbbra is megkodzeliti a 60%-ot, azonban a
késedelmesen befolyd 0©sszeg részesedése 43%-ig
csokkent a bevételek kozott. Az elmilt negyedév valtozasait
illetéen kiemelhetjuk még a kereskedelmi vallalkozdsok
helyzetének jelentds javulasat is.

A késedelmesen fizetd partnerek aranya tovabbra is a
dontéen exportalé cégek korében a legalacsonyabb: 2012
januarjdban 25%-0s a hataridé lejarta utan fizeté partnerek
hanyada, mig fél évvel korabban 1 szazalékponttal
alacsonyabb volt ez az érték. A féként exportald cégek
korében a késedelmesen befolyd dsszeg aranyat illetéen is
romlott a helyzet, mig ugyanennek ellenkezéje mondhaté el
a tobbi cégrol.

KKV Korkép: A késedelmesen fizet 6 partnerek arénya és a késedelmesen
(%), 2007-01 - 2012-01
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Lanctartozas

A tartozasi lancban résztvevd cégek aranyat tekintve
megallapithatjuk, hogy mig 2011 jaliusdban a megkérdezett
véllalatok 45%-a azért nem tudott fizetni szallitéinak idében,
mert nekik sem fizettek a vevdik hataridére, addig idén
januarra 41%-ra cstkkent ez az arany.

A késedelmes fizetés mellett a lanctartozas is az épitdipari
véllalatoknal fordul el6 a leggyakrabban: mintegy
kétharmaduk vesz részt a tartozasi lancban. Ez az arany a
feldolgozoéiparban csak 39%, a gazdasagi szolgaltatasok
teriletén meredek csokkenést kovetéen 37%, a
kereskedelemben pedig 29%.

A tartozasi lancban tdbbnyire 50-99 fés vallalkozdsokat
talalunk, ezek 49%-a érintett az efféle problémakban. Az 50
fé6 alatti cégek 44%-a, a 100 fé6t vagy annal tdbbet
foglalkoztatoknak viszont csak 33%-a fizetett késedelmesen
azért, mert nekik sem fizettek idében.

Az exporthanyad szerint vizsgalva a cégeket lathatjuk, hogy
a csak belpiacra termelé vallalkozasok 46%-a vesz részt a
tartozasi lancban, mig a dontéen exportra termelék kérében
csak a cégek 27%-anak okoz problémat a lanctartozas. Még
az exportalé cégeknél is kevéshé érintettek a tartozasi
lancban a kizardlag kulféldi tulajdonban levé vallalatok:
minddssze 17%-uk jelezte, hogy azért nem tudott idében
fizetni, mert nekik sem fizettek hatéridére (2010 juliusaban
még 34%-0s volt ez az arany).

Az elbébb idézett adatok azt sugalljdk, mintha a lanctartozas
némileg kevésbé érintené a kkv-szektor cégeit, mint fél évvel
kordbban. A kérdés az, vajon ezt a cégek vezetdi is igy
érzékelik-e. Eredményeink szerint igen, hiszen a 2011
juliusdban mért 34% helyett most a cégeknek csak 31%-a
véli ugy, hogy nétt a lanctartozas altal okozott problémak
sulya, és 5% helyett 10%-uk gondolja Ggy, hogy csokkent.

A gazdaségi valsag varhaté hatasa

Eredményeink szerint jelentdsen emelkedett a gazdaséagi
valsag kis- és kozepes vallalkozasokra gyakorolt hatasa az
elmult egy évben. Mig most januarban mar a cégek 34%-a
gondolja ugy, hogy a vélsag jelentds vagy mindennél
nagyobb hatassal lesz a kévetkezd fél év soran a cég uzleti
helyzetére, addig 2011 januarjdban a kkv-k 23%-a
vélekedett igy, két évvel ezelbtt pedig a vallalkozdsok 27%-
a. A valsag hatdsénak erésddése a kérdésre adott valaszok
négyfoki skalan mért atlaganak novekedésében is
megnyilvanul: mig egy éve 1,7 volt ez az atlag, most 2-re
emelkedett.

A kordbban tapasztaltakkal ellentétben idén az épitéipar
terlletén mikoddé cégek tartanak leginkabb a valsag
hatdsait6l: 42%-uk gondolja Ugy, hogy a valsag jelentds
vagy mindennél nagyobb hatassal lesz a cég uzleti
helyzetére a kovetkezd fél év soran. Legoptimistabbnak
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tovabbra is a feldolgozéipari cégek_ tekinthet6ek, koérikben KKV Korkép: Tartozési lanchan résztvev & cégek aranya gazdaség
30% azok aranya, amelyek szerint jelentds hatassal lesz a agak szerint, %, 2007-01 - 2012-01
7 7 .. . 7 e ol Za L T . 80
valsag az uzleti helyzetre. Ezen kivul der(ilatébbak a kalfoldi "
tulajdonban all6 vallalatok, koziiliik csak 21% tart jelentés | «| 66 ey &8
hatastol. T E9R 65,9
60
Bérek

A felméréssorozat 2006. januari adatfelvétele 6ta minden év
elejen megkérdezzilkk a véllalkozasokat a tervezett és az | ©
elmult év soran végrehajtott béremelésekrél.

32
A valaszok alapjan 2011 folyaman a cégek atlagosan 3,8%- | //1,6 / ~Teldolgozéipar
kal emelték a dolgozoiknak fizetett brutté béreket. A KSH 3 2.2 eresked
éltal a 2011-68 évre megé”apitOtt 3’9%-03 éves IanéCIOt 1 2007_JAN  2007_JUL  2008_JAN 2009 _JAN 2009_JUL 2010_JAN 2010 JUL 2011 JAN 2011 JUL 2012 JAN
figyelembe véve megallapithatd, hogy a kkv-szektor |co.sscw ) ) ) ) - - ) ) )
alkalmazottainak realbére minimalisan csdkkent a tavalyi év
folyaman.

\4 —+—kereskedelem
azdasagiszolgaltatas

Legnagyobb mértékben idén is a feldolgozoéipar terlletén
mikodd cégek novelték a béreket, korikben 5,4%-0s az
atlagos béremelkedés, a kereskedelmi cégek esetében

0/ At A AlA A A Avaéllalatok értékelése a pénzlgyi valsag hatasardl az export
azonban cs,ak' 1,8%-0s. A'donto,en expgrtalo vaIIaIkozqsok Arbevetelon belil arnya szerint (4tlag)
nagyobb mértékben emelték a béreket (atlag: 4,4%), mint a |, (0: nem lesz r& hatassal, 4: mindennél nagyobb hata ~ ssal lesz r&)

kizar6lag és részben belpiacon értékesiték (atlag: 3,6%, |zs
illetve 3,5%). A cégek tulajdonosi héatterét tekintve a tisztan |2«
kulféldi tulajdonban allé vallalkozasok dolgozéi élvezhették a
legnagyobb aranyl béremelést, e cégek kdrében atlagosan
4,5%-kal novekedtek a fizetések, mig a hazai illetve a )
vegyes héatterl véllalkozdsokndl ez az atlag 3,4%, illetve |ie
3,9%. Cégmeéret alapjan pedig kiemelhetjuk a 100-249 fés |5

vallalatokat, ahol a dolgozok &tlagosan 4,3%-0s | e 16
fizetésnovekedést tapasztalhattak — szemben a tobbi |o] | ™ ~__
létszadm-kategéridban jellemzé, az é&tlagtél elmaradéd |, - S~
emelésekkel. 13 :
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A 2011-ben végrehajtott atlagosan 3,8%-0s béremelés L=V
éppen 1 szazalékponttal haladja meg a 2010-es
bérndvekedés mértékét, és jelentdsen felilmulja az egy éve
a 201l-es évre tervezett béremelés nagysagat, ami
atlagosan 2,6% volt. Mostani felmérésink eredményei
szerint a cégvezetdk atlagosan 5,7%-kal tervezik novelni a Avallalatok értékelése a pénziigyi valsag hatasarsl  a kalfoldi
brutté béreket 2012-ben. tulajdon aranya szerint (atlag)

26 (0: nem lesz r4 hatassal, 4: mindennél nagyobb hatd  ssal lesz r4)

Az idei évre tervezett béremelések esetében is a |.s
feldolgozoipari cégek allnak az élen 7,1%-os éatlagos |2«
béremelési tervekkel, mig a kereskedelem teriiletén mikdds |22
cégek csak atlagosan 2,8%-kal szandékozzak emelni a |*?
fizetéseket. A végrehajtott béremelésekhez hasonléan a 2‘1
dontéen exportalé cégek varhatdan nagyobb mértékben |,
emelik a fizetéseket (atlagosan 7,1%-kal), mint a kizarélag |.s
vagy hagyobb részben a hazai piacra termelé vallalkozasok |:7
(atlagosan 5,8%, illetve 4,4%). A cégméretet tekintve |ie

—*—nincs kalfoldi tul.

részben kiilfoldi

A —&— tisztan kilféldi 6
elmondhaté, hogy a 100-249 fés vallalkozasok dolgoz6i |*° \
.z A 7 7 z o 14 14
jarhatnak a legjobban atlagosan 7,1%-os béremelesi |
kilatasokkal, mig a tébbi kategériaban ez az arany nem éri el 2008 OKT 2009 9AN 2009_OKT 2010 AN 2010_OKT
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Makrogazdasagi tendenciak:
Franciaorszag gazdasagi helyzete

2012 januéarjaban Franciaorszag elveszitette legjobb , AAA min 8sitését a Standard & Poor's
hitelmin 8siténél, igy besorolasa AA+ szintre romlott. Bar a fran  cia statisztikai hivatal (Insee) szerint a GDP
bévilésének Uteme n 6ni fog és a kormany is emelte névekedési prognézisa t, a francia gazdasag komoly
nehézségekkel kiizd. Az allamhaztartds GDP-aranyos k iadasi szintje az egyik legmagasabb az EU-ban, az
allamaddssag a GDP 90 szazalékat teszi ki, a gazdas 4agot piaci iranyba mozdité modernizaciét pedig évek
Ota halogatjak.

A franciaorszagi elndkvélasztas els 6, aprilisi forduléjdban Francois Hollande, a Szocia lista Part jeldltje
megel 6zte Nicolas Sarkozy jelenlegi elndkot. A piacok agg  ddva figyelik a pénzigyi lazitast igér 6 Hollande
elBretdrését. A szocialista jeldlt enyhitene a koltség  vetési szigoron, a magas allami kiaddsokat tovabb
novelné, ezek fedezetét pedig jelent 6s addéemelésekkel teremtené meg.

Szakért 6k szerint az utébbi évtizedek legfontosabb valaszta  sardl van szé, amelynek igazi tétje az, hogy
melyik politikai er 6 fogja végrehajtani azt rég6ta halogatott szerkezet  valtast a francia gazdasagban, amely
Uj lendlletet adhat a versenyképességnek.

Gazdasagi szakemberek szerint a kovetkez 6 francia elndk kénytelen lesz végrehajtani az allam i kiadasok
drasztikus lefaragasat és helyreallitani a versenyk  épességet, kulonben Franciaorszag lehet az eurévals &g
kovetkez 6 aldozata, €s ez a tobbi eur6ovezetbeli orszag gazd asaganak is komoly zavarokat okozhat.

Gazdasagi helyzet

2012 januarjaban Franciaorszag elveszitette legjobb, AAA Franciaorszag korményzati bevételei és kiadasai a GDP
minésitését a Standard & Poor's hitelminésiténél, igy ., szazalékahan, 1997-2010
besorolasa AA+ szintre romlott. A hitelminésité ugyanekkor

— az eurdbvezetben kialakult rendszerszint(i kockézatokra 57

hivatkozva — Ausztria, Spanyolorszdg, Olaszorszag, o, .

Portugélia és Ciprus osztalyzatat is rontotta. A bejelentések
hatdsara az eurd arfolyama a dollarhoz képest meredeken 5%

zuhanni kezdett és masfél éves mélypontra sillyedt; a japan ., | M
jenhez képest pedig 2000 6ta nem volt ilyen alacsony az

euréarfolyam. A leminésitéssel kapcsolatos hirek hatdsara 8~ —bevetl

emelkedtek az euréovezeti kdtvényhozamok. Kereskeddi |45 — —«iaas

beszamol6k szerint az eladasi hullam lattan az Eurdpai

szponti Bank belépett az éllampapirpiacra, ahol olasz és “ 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

spanyol kotvényeket vett. N6tt a lemindsitésre vard eurépai  ronss:eurostat

orszdgok CDS-felara is: Franciaorszagé 210-r6l 221,
Ausztriaé  208-r6l 218, Spanyolorszégé 393-rdl 409, Franciaorszag koltségvetési hianya/tébblete a GDP szazalékaban,
Portugalidé 1066-r6l 1093, Olaszorszagé pedig 492-r6l 503 4, 2000-2010

bazispontra. Az S&P londoni kozleménye szerint az
eurdvalsag az elmult idészakban olyan mértékivé er6sodott,
hogy az mar a valutaunié egészének addsi megitélését | °
karosan befolyasolja.

A francia statisztikai hivatal (Insee) kdzleménye szerint a -
francia gazdasdg 2011 negyedik negyedévében 0,2
sz&zalékkal bévilt a harmadik negyedévben mért 0,3
szazalékos novekedés utan. Az egész évet tekintve a GDP
béviulésének Uteme 1,7 szazalékos volt a 2010-ben mutatott
1,4 szézalék utdan. A befektetések nodvekedése 1,1 |, S
szazalékra gyorsult a harmadik negyedéves 0,2 SZéZ&|ékl’()|, 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Forras: Eurostat
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ugyanakkor a lakossagi fogyasztas bévilése 0,2 szazalékra
csokkent a harmadik negyedévi 0,3 szazalékrél. Az export

1,2 szazalékkal emelkedett negyedéves szinten, mig az
import 1 szazalékos csokkenést mutatott.

2012 elsé negyedévében a francia GDP stagnalt a kdzponti
bank szerint, mikozben a francia statisztikai hivatal adatai
alapjan februadrban mar a masodik egymast kovetd
hénapban nétt az ipari termelés (0,3 szazalékkal a januéri
0,2 szé&zalék utan). A francia kormany marciusban emelte
0,7 szazalékra az idei évi gazdasagi ndvekedésre vonatkoz6
prognbézisat. A jové évre vonatkozéban a francia
pénziigyminisztérium szerint a gazdasag 1,75 szazalékkal
bévulhet.

Problémak a gazdasaggal

A kedvezé tendenciak mellett azonban a francia gazdasag
komoly nehézségekkel kizd. Az allamhaztartas GDP-
aranyos kiadasi szintje immar az egyik legmagasabb az EU-
ban, mikézben a szolgaltatasok szinvonala elmarad a
skandinav szinttél. Sarkozy elndk hivatali ideje alatt nem
csokkent az adoszint, az dllamaddssag viszont megnétt és
jelenleg 90 szazalékon &ll, de ha nem csokkentik a
kiadasokat, akkor 2015-2016-ban elérheti a GDP 100
szazalékat is. A protekcionista, az éllamot védé tendenciak
az utobbi években felerdsddtek, amire a vélsag jo Urlgyet
szolgaltatott. Szinte minden tekintetben nagyobb terhet cipel
ma a francia &llam, mint 6t esztendével ezelétt, soha
ennyien nem dolgoztak a kozszféraban, mint most. A
korabbi elnoki igéretet, vagyis a gazdasagot Gvatosan piaci
irAnyba mozdité modernizaciot nem sikerilt teljesiteni.

Egy, az Economist ciml{ brit hetilap altal kozolt
kozvélemény-kutatas szerint csupan a franciak 31 szazaléka
gondolja azt, hogy a szabadpiaci rendszer a legjobb. Ez a
mutaté Sarkozy megvalasztasa 6ta folyamatosan csokken,
és immar az elmult tiz év mélypontjara sillyedt.
Németorszagban a valsag éppen az ellenkezé hatast
valtotta ki, immar 70 sz4zalék a szabadpiac hive, a kontraszt
tehat ériasi Franciaorszaggal szemben. A német gazdasag
minden szamottevé mutatdja Iényegesen jobb, mint a
franciaé; a franciaorszagi munkanélkiliség példaul 10
szazalék, szemben az alig 6 szazalékos némettel.

Ekozben a tavaly rendkivil silyos valsagba merilt francia
bankok mindegyike gyors Utemben épiti le tékeattételeken
keresztil felhalmozott kétes kintlévéségeit. Ennek a
.deleveraging” folyamatnak a részeként felére csokkentették
dél-eurodpai allamkétvény-csomagjaik nagysagat.

Az elnokvéalasztas

A franciaorszagi elndkvéalasztas elsé forduldjat 2012. aprilis
22-én tartottdk meg, a masodik forduléra pedig majus 6-an
fog sor kertilni. Az aprilisi elsé forduléban Francois Hollande,
a Szocialista Part jeldltie megelézte Nicolas Sarkozy
jelenlegi elndkdt. A 99 szézalékos feldolgozottsag feletti
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részeredmények alapjan Hollande 28,63 szazalékkal vezet a
27,08 szazalékon all6 Sarkozyvel szemben.

Szakérték szerint az utdébbi harom évtized legfontosabb
valasztasaroél van sz4, amelynek igazi tétje az, hogy melyik
politikai eré fogja végrehajtani azt a hosszl évek Ota
halogatott szerkezetvaltast a francia gazdasagban, amely Uj
lendiiletet adhat a versenyképességnek.

Az elemzék Ugy latjak, hogy a francia elndkvélasztas jel6ltjei
nyiltan nem merik felvallalni, hogy gazdasagi reformok és az
allami kiadasok csokkentése nélkil Franciaorszag az
eurdvalsag kovetkezé aldozata lehet. Christian Boissieu, a
kormanyféi hivatal ala rendelt, de szakmailag fliggetlen
Gazdasagi Elemzések Tanacsanak elndke szerint barki
legyen is a kovetkezé elndk, az allami kiadasok drasztikus
lefaragasanak nincs alternativaja. Ugy latja, a jelenlegi 56
szzalékrol 46-47 szazalékra Kkell csokkenteni a GDP-
aranyos kiadasokat, ellenkezé esetben az orszag
versenyképessége romlani fog, és az eurdvalsdag a
pénzpiacokon komoly zavarokat okozhat. A
megszoritasokrél azonban a vélasztasi gyézelemre esélyes
politikusok egyelére hallgatnak.

A jeldltek programja

A nemzetkdzi piac aggddva figyeli a pénzigyi lazitast igérd
szocialista Francois Hollande eléretbrését. A szocialista
jelolt javaslatai szerint enyhiteni kellene a koltségvetési
szigoron, és az Eurépai Kdzponti Banknak nem az eurézéna
bankjait, hanem annak orszagait kellene kozvetlendl
tamogatnia. Ezt azonban kizarjak a jelenlegi unids
jogszabalyok, és ami még ennél is fontosabb, hatarozottan
ellenzik a németek. A pénzpiacok éppen attdl tartanak, hogy
Hollande finanszirozhatatlan igéretekkel a sajat oldalara
csabitia a szavazok tébbségét, és kormanyzasa olyan
adoemeléseket hozhat, amelyek tovabb csokkentik az
orszag versenyképességét. Ez az aggodalom tikrézédik a
tizéves francia allamkotvények hozaman is, amelyek &prilis
végén mar tobb mint masfél szazalékkal haladjak meg az
azonos futamidejd német allampapirokét. A konkrét igéretek
is az &llam megerdsitését szolgéljak. Hollande a mar amugy
is kiemelkedéen magas allami kiadasokat 20 milliard euréval
névelné, megemelné a minimalbért, hatvanezer tanari allast
teremtene, és Sarkozy kevés igazi reformjanak egyikét, a
nyugdijkorhatar emelését lényegében visszavonna. igy az
eurépai trendekkel is szembemenne, mivel 62 helyett 60
évesen lehetne nyugdijpa menni. A kiadasok fedezetét
Hollande kiadés adéemeléssel teremtené meg, mivel a 3
szizalékos GDP-ardnyos allamhaztartasi hianycél jové évi
elérését, és ezdltal a tovabbi eladésodas megakadéalyozasat
6 is kiemelt célként tartja szamon. Az évi 150 ezer feletti
jovedelmekre 0j, 45 szézalékos addkulcsot éllitana be, az
egymillié euré feletti béreket, a ,gazdagok extrajévedelmeit”
pedig 75 szazalékos addval sujtana, ami — a jarulékfizetési
kotelezettséggel egyitt — mintegy 90 szazalékos elvonast
jelent. Ezen kivul évi 0,1 szazalékpontos nyugdijjarulék-

Afranciaorszagi export volumenindexei, szezondlisan kiigazitott negyedéves
adatok, 2000-2011 (szazalék, 100%=el6z6 év azonos iddszaka)
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emelést, a vagyonadd kiterjesztését és a tarsasadgi ado
emelését (a nagyvallalatok esetében 35 szazalékra)
helyezte kilatasba. Sarkozy programjaban is talalkozunk
adoemeléssel: 1,6 szazalékponttal, 21,2 szazalékra emelné
az afat. Mindkét jelolt megprobalkozna azzal a szinte
lehetetlen killdetéssel, hogy megadéztassa a pénziket a
magas adoterhek elél kilféldre menekité véallalkozokat.

Forras: hvg.hu, vg.hu,index.hu,origo.hu, napi.hu
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Nemzetkozi tendenciak

A muncheni Ifo gazdasagkutatd intézet német iparra és kereskedelemre vonatkozé bizalmi indexének
értéke csak igen enyhe emelkedést mutatott 2012 mar  ciusaban. A jelenlegi Uizleti helyzet megitélése nem
valtozott februarhoz képest, a kdzeljov  6re vonatkoz6 varakozasok pedig enyhe javulast mutat  nak. A GVI
aszinkronitasi indexe szerint az Ifo Gzleti bizalmi indexét a mult havinal kisebb bizonytalansag jelle mazi. A
kutaték Ugy latjak, a német gazdasag veszit alendi  letéb él.

A francia statisztikai hivatal (INSEE) februari fel  mérésének eredményei azt mutatjak, hogy a franciai  pari
konjunktdra helyzete javult. A vallalatvezet 6k véleménye alapjan dsszeédllitott Uizleti bizalmi in  dex értéke
harom ponttal emelkedett, de még igy is hosszu tavi atlagos értéke alatt tartézkodik. A gazdasagi
fordulépont mutatéja immar kedvez 6 konjunkturdlis helyzetet jelez. Az &ltalanos kiladt  &sokat jellemz 6
index értéke nagymérték i javulast mutat, de még igy is hosszu tavu atlagos értéke alatt maradt.

NémetorSZég (|f0) Az Uizleti bizalom megitélése Németorszagban az iparban és a
. . L L. , , ) , kereskedelemben, az Ifo véllalati konjunktira felmérése szerint,
A muncheni Ifo gazdasagkutato intézet német iparra és 2000=100%, 1991. jan. - 2012. marc.

135

kereskedelemre vonatkoz6 bizalmi indexe csak igen enyhén
emelkedett 2012 marciusdban. A jelenlegi Uzleti helyzet 125 | — Jelenlegi uzletihelyzet
megitélése nem valtozott februarhoz képest, a kdvetkez6 fél — Vérakozasok

évre vonatkozé varakozasok pedig kisebb mértéki | ]
emelkedést mutatnak. Az Ifo szakértéi agy latjadk, a német | . |
gazdaség veszit a lendiletébdl.

—Uzleti bizalom

Az Uzleti helyzet és a véarakozasok alakuldsa kozotti rést
mérdé, a GVI altal szamitott aszinkronitasi index értéke 85 1
csokkent marciusban, tehat az tzleti bizalmi indexet kisebb
mérték( bizonytalansag jellemzi, mint a mult hénapban. R R

Az ipari véllalkozasok kérében az tzleti bizalmi index értéke — [Forras:www.cesifo.de

. . . - ) 2 . Az Ifo Uzleti bizalom és Uzleti varakozasok hénapok kozoétti
két honapos javulds utdn enyhén csokkent. A véltozasa (szazalékpont), 2007-2012

megkérdezettek  jelenlegi  Uzleti  helyzetiiket  kissé |60 1
kedvezétlenebbnek latjak, mint az elmdlt hdénapban, a |0
kovetkezé6 hat hoénapra vonatkoz6 kiladtdsok azonban
javultak. Az exportkereslet tovabbra is magas szintlinek
mondhat6. Az ipari véllalkozok tovabbra is alkalmazotti
létszamuk bovitését tervezik, de kisebb mértékben, mint [?°]

2,0 A

0,0 4

februarban. 40 1

. N , . L. , , ) 6.0 J — Uzleti bizalom valtozasa (t(n)-t(n-1))
A kiskereskedelem terlletén a bizalmi index értéke igen ’ — Vérakozasok véltozasa (t(n)-t(n-1))
JeJentosen nott  az (_elmult _.hona_phoz kepe;t,., A B TTTTETTIITETTITETTITH TR TR TR TTTTE T
vallalatcsoportban mind a jelenlegi Uzleti helyzet megitélése, 2007 2008 2009 2010 201 2
mind a rovid tava Uzleti kllé-téSOK Javu ltak. A Forrés: sajat szamitas a http:/iwww.cesifo.de adatok alapjan
nagykereskedelem teriiletén azonban viszaesett az Uzleti Az Ifo tizleti helyzet és varakozasok véltozasa kozotti aszinkronitasi
helyzet mutatéja. A hat hénapra vonatkozé kilatasok csak o- mutat6 alakuldsa, 1991-2012

igen enyhén romlottak, a jelenlegi Uzleti helyzet megitélése
viszont sokkal rosszabb, mint a mult hénapban volt.

Az Uzleti bizalmi index az épitéipar teriiletén enyhén
csbkkent. A megkérdezett épitdipari vallalkozok kissé
kedvezébb jelenlegi Gzleti helyzetrél szamoltak be, mint a
mult hénapban, a kdvetkezé féléves varakozésaik azonban
pesszimistabbakka valtak.

Forras: Ifo (http://www.cesifo-group.de)

Forras: sajat szamitas a http://www.cesifo.de/ adatok alapjan
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Franciaorszag (INSEE)

A francia statisztikai hivatal (INSEE) felmérése alapjan a
marciusban megkérdezett vallalatvezeték véleménye szerint
a francia ipari konjunktara helyzete javult az elmdlt
hoénaphoz képest: az INSEE Uzleti bizalmi indexe harom
ponttal emelkedett, visszatérve 2011. novemberi szintjére —
bar még igy is hosszul tavu atlaga alatti értéken maradt.

A gazdasagi forduldpont mutatdja atkerilt a kedvezd
konjunkturdlis helyzetet jelzd zénaba.

Az ipari vallalatok vezetéi ugy latjak, hogy elmdult idészaki
kibocsatasuk marciusban tovabb csokkent, igy a
vélemények egyenlegmutatdja hosszi tava atlagos értéke
alatt maradt. A késztermék-készletek volumene a
véllalatvezeték megitélése szerint csokkent, és atlagos
szintje ala kerlt. A teljes rendelésallomany mutatéja enyhén
novekedett, de tovabbra is alacsony szinten tartézkodik. Az
export-rendelésallomany mutatéja erételjesebben nétt, de az
egyenlegmutaté igy is hosszu tava atlagos szintje alatt van.

A francia gazdasagi novekedés a kovetkezé hdnapokban
varhatéan lendiletet kap: a vallalatvezeték egyéni
Uzletmenetre vonatkozé prognézisa (mely a kovetkezé
honapok Uzleti kildtasait 6sszegzi) marciusban jelentésen
javult. Az altalanos kilatdsokat jellemzé index — mely a
valaszadok ipari aktivitdsra vonatkoz6  véleményét
O0sszegezve tukrozi — szintén nagymértéki javulast mutat,
de még igy is hosszu tavua atlagos értéke alatt maradt.

Forras: INSEE (http://www.insee.fr)

Az Uzleti bizalom megitélése Franciaorszagban az iparban, az
INSEE vdllalati konjunktura felvételei szerint
100=hosszU tavu atlag, 1976. marcius - 2012. marcius
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